Nordea

Tietoarahoitusvalineistaja niihin liittyvista
riskeista

Rahastosijoittamiseen liittyvat riskit
Rahastosijoittamiseen liittyvat yleiset riskit

Sijoittamiseen liittyy aina riski, jolla tarkoitetaan sijoituksen tuottoon liittyvaa epavarmuutta.
Ké&ytannossa riski tarkoittaa mahdollisuutta saada sijoituksesta odotettua huonompaa tai parempaa
tuottoa, ja myds mahdollisuutta menettda sijoitetut varat osaksi tai kokonaan. Rahastoihin sijoittavan
on liséksi otettava huomioon, ett4 rahasto voidaan sulauttaa toiseen rahastoon, jakaa useammaksi
rahastoksi tai lakkauttaa.

Kaikille rahastoille on yhteistd, ettd rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Rahaston arvon-
vaihtelua mitataan yleisesti volatiliteetilla. Mitd suurempi on rahaston vuotuinen volatiliteetti, sit&
suurempi on rahaston arvonvaihteluun liittyva riski. Sijoittaja voi rahasto-osuuksia lunastaessaan
saada takaisin véhemman kuin han siihen alun perin sijoitti, eikd rahaston tuottohistoria ole tae
tulevasta tuotosta.

Rahastot pienentdvat yksittaiseen sijoitukseen liittyvaa riskid hajauttamalla sijoitukset useaan
sijoituskohteeseen rahaston sijoituspolitiikan mukaan. Rahastoon kohdistuu kuitenkin aina
markkinariski, jolla tarkoitetaan riskid siitd, ettd rahaston yksittaisten sijoitusten hinnat muuttuvat
yleisen markkinakehityksen seurauksena.

Rahastoon voi kohdistua likviditeettiriski, jolla tarkoitetaan riskia siitd, ettd rahaston sijoitusten
muuttaminen kéteiseksi ei onnistu suunnitellussa ajassa eiké toivottuun hintaan. Tdma voi vaikuttaa
rahasto-osuuden kehitykseen, mikali rahaston sijoituksia joudutaan realisoimaan epasuotuisaan
aikaan. Likviditeettiriskia voi esiintya poikkeuksellisessa markkinatilanteessa, jolloin esimerkiksi
tietyilla arvopapereilla ei kdyda aktiivisesti kauppaa tai niiden osto- ja myyntinoteerausten vélinen
ero on suuri tai ne puuttuvat kokonaan. Rahasto-osuuksien lunastus voi talloin kestéa tavallista
pidempé&én ja lunastukset voidaan tietyissa tilanteissa keskeyttaa.

Selvitysriskilla tarkoitetaan riskié siitd, ettd arvopaperikaupan vastapuoli ei toimisi sovittujen ehto-
jen mukaisesti, vaikka toinen osapuoli on tayttdnyt omat sopimusvelvoitteensa. Selvitysriski on
suurempi mannerten valisissa arvopaperi- ja valuuttatransaktioissa, silla kauppojen selvitys voi
tapahtua eri aikavyohykkeilla. Kehittyvilld arvopaperimarkkinoilla selvitysriski on yleensé
suurempi kuin kehittyneillda markkinoilla.
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Rahastosijoittamiseen saattaa liittya operatiivisia riskeja, joita voi aiheutua esimerkiksi ulkoisista
tekijoista ja teknologiasta tai henkiléston, organisaation tai sisdisten prosessien puutteellisesta
toiminnasta. Operatiivisiin riskeihin voidaan lukea my6s mahdolliset henkil9sto-

ja organisaatiomuutokset.

Force Majeure -riskeilla tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoitd, jotka merkitsevat riskid toiminnan jatkuvuudesta ja joista
sopimusosapuolet eivét ole vastuussa. Force Majeure -riskejd voivat olla esimerkiksi vakavat luon-
nonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
merkittavasti esimerkiksi rahaston sijoituskohteena olevien arvopapereiden hintoihin tai rahaston
mahdollisuuksiin kayda arvopaperikauppaa. Tdmén seurauksena Force Majeure -riskien realisoitu-
minen saattaa vaikuttaa my0s rahastolunastusten toteutusaikatauluun.

Sijoitusrahastot on jaettu sijoituskohteiden perusteella osakerahastoihin, korkorahastoihin, yhdis-
telmarahastoihin ja muihin rahastoihin. Erityyppisilla rahastoilla on omaisuusluokalleen tyypillisia
riskejd. Rahaston sisaltdméa omaisuusluokkariski on sitd korkeampi, mitd enemman sijoitukset on
keskitetty tiettyihin omaisuuslajeihin, kuten osakkeisiin tai korkosijoituksiin. Yksittaisiin omaisuus-
lajeihin sijoittavissa rahastoissa yksittdisen omaisuuslajin tulevaisuudennakymien muutoksen
vaikutus rahaston arvoon voi olla huomattava.

Joukkolainasijoittamiseen liittyvat riskit

Joukkolainaan sijoitettaessa pitdd aina tutustua lainaehtoihin. Lainaehdoissa maaritellaan tuoton ja
nimellispddoman takaisinmaksu erilaisissa markkinatilanteissa. Liséksi joukkolainasijoituksessa
pitéé arvioida liikkeeseenlaskijan kykya selviytya velvoitteistaan.

Joukkolainan riskeja ovat markkina- ja selvitysriski, Force Majeure- ja operatiivinen riski seké
liikkeeseenlaskijariski, likviditeettiriski ja pddoma-, korko- sekd muu tuottoon kohdistuva riski.

Markkinariskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd joukkolainojen hinnat muuttuvat yleisen markkina-
kehityksen seurauksena. Jalkimarkkinoilla joukkolainojen arvot vaihtelevat kysynnén ja tarjonnan
mukaan. Markkinariski realisoituu, kun joukkolainat myyd&én kesken lainan juoksuajan. Joukko-
lainan arvonvaihteluun liittyvaa yritysriskia voi pienentéda hajauttamalla useiden eri liikkeeseenlaski-
joiden joukkolainoihin.

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan ts.
vastapuoli ei pysty toimittamaan kauppaan sisaltyvia arvopapereita tai maksamaan kauppahintaa
sovittujen ehtojen mukaisesti, huolimatta siita ettd toinen osapuoli on tayttdnyt omat sopimus-
velvoitteensa.

Force Majeure -riskeilla tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoitd, jotka merkitsevat riskid toiminnan jatkuvuudesta ja joista
sopimusosapuolet eivét ole vastuussa. Force Majeure -riskejé voivat olla esimerkiksi vakavat luon-
nonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
merkittavasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin k&ydé& arvopaperikauppaa. Taman
seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa myos joukkolainakauppojen
toteutusaikatauluun.
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Liikkeeseenlaskijariskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija ei
kykene maksamaan sijoittajalle takaisin ehtojen mukaista tuottoa ja nimellispddomaa sijoituksen
eréantyessa. Liikkeeseenlaskijariski toteutuu esimerkiksi liikkeeseenlaskijankonkurssissa, jolloin
takaisinmaksukykya ei enaa ole.

Padomariski toteutuu, jos lainan liikkeeseen laskenut yritys menee konkurssiin, eika sill& ole varo-
ja maksaa lainan nimellispddomaa takaisin joukkolainan haltijoille. Lainalle asetettuvakuus vahen-
t4& padomariskia vakuuden realisointiarvon mukaan.

Likviditeettiriskiin vaikuttaa arvopaperin kysynta ja tarjonta. Jos arvopaperilla kdydaan hyvin
vahaistd kauppaa voi arvopaperin kateiseksi muuttaminen toivottuun hintaan seké aikaan olla hanka-
laa seké johtaa suuriin arvonmuutoksiin.

Korkoriski tarkoittaa, ettd yleisen korkotason noustessa tai markkinoiden muuttuessa vastoin
odotuksia joukkolainan myyntiarvo eli kurssi laskee. Korkoriski toteutuu korkosidonnaisissa
joukkolainoissa silloin, kun sijoittaja myy lainan pois kesken juoksuajan ja merkinté- ja
myyntihetken vélisend aikana korot ovat nousseet. Esimerkiksi asiakas on ostanut joukkolainaa
emissiokurssilla 100 %. Kun lainan myyntikurssi on esimerkiksi 98,8 %, asiakkaalle maksetaan
1.000 euron nimellisarvoisesta joukkolainasta 988 euroa + mahdollinen kertynyt korko. Jos korot
laskevat, saa sijoittaja voittoa. Lainan myyntikurssi on esimerkiksi 102,5 %, asiakkaalle maksetaan
1.000 euron nimellisarvoisesta joukkolainasta 1.025 euroa + kertynyt korko.

Osakesijoittamiseen liittyvat riskit

Osakesijoittamisen riskit liittyvat paitsi yleisiin riskeihin, joita ovat markkina- ja selvitysriski seka
Force Majeure- ja operatiivinen riski, ja yhtion menestykseen liittyviin riskeihin. Ulkomaisiin osake-
sijoituksiin liittyy myos valuuttakurssiriski.

Markkinariskilla tarkoitetaan riskid siitd, ettd osakkeiden hinnat muuttuvat yleisenmarkkina-
kehityksen seurauksena. Jalkimarkkinoilla osakkeiden kurssit eli arvot vaihtelevat kysynnan ja
tarjonnan mukaan. Kurssiriski realisoituu, kun osakkeet myydaan. Osakkeenarvonvaihteluun
liittyvaa yritysriskid voi pienentaa hajauttamalla useisiin eri osakkeisiin eri toimialoilla. Yleista
markkinariskié voi pienentéé hajauttamalla myos esimerkiksi korkokohteisiin.

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan ts.
vastapuoli ei pysty toimittamaan kauppaan sisaltyvia arvopapereita tai maksamaankauppahintaa
sovittujen ehtojen mukaisesti, huolimatta siit4 ettd toinen osapuoli on tayttdnyt omat sopimus-
velvoitteensa.

Force Majeure -riskeilla tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoitd, jotka merkitsevét riskia toiminnanjatkuvuudesta ja joista
sopimusosapuolet eivét ole vastuussa. Force Majeure -riskejé voivat olla esimerkiksi vakavat luon-
nonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
merkittavéasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin k&yda arvopaperikauppaa. Tdman
seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa myos osakekauppojen
toteutusaikatauluun.
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Osakkeen omistajalla eli osakkaalla on riski menettaé yritykseen sijoittamansa padoma,

jos yritys tekee konkurssin. Suorat sijoitukset osakkeisiin vaativat huolellista perehtymisté
osakemarkkinoihin ja sijoituskohteena oleviin yhtidihin. Osakkeiden valintaongelmaa ja riskia voi
pienentaa ostamalla yksittdisten osakkeiden sijasta osakkeisiin sijoittavien rahastojen osuuksia.

Kategoria A (paaomaturvatut, riski max. 10 %)

Paaomaturvatut rahoitusvalineet

Padomaturvattuja ovat tuotteet, joissa paaomariski on enintaan 10 %, esimerkiksi indeksilainat.
Indeksilainojen tuotto voi olla sidottu esimerkiksi hyddyke-, korko-, osake- tai valuuttaindekseihin.
Néiden indeksilainojen merkintahinta vaihtelee 100 % - 110 % valilla.

Lisaksi markkinoilla on lainoja, joissa nimellispddoma maksetaan aina vahintaan 90%:sesti takaisin
erapaivand merkintédhinnan ollessa maksimissaan 100 %. Padomasuoja on voimassa kuitenkin vain
erapdivana. Takaisinostohinta voi laina-aikana olla yli tai alle nimellisarvon riippuen viiteindeksin
kehityksesté.

Indeksilainojen riskeja ovat selvitysriski, Force Majeure- ja operatiivinen riski seka liikkeeseen-
laskijariski, likviditeettiriski ja korko- sekd markkinariski.

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan ts.
vastapuoli ei pysty toimittamaan kauppaan sisaltyvia arvopapereita tai maksamaan kauppahintaa
sovittujenehtojen mukaisesti huolimatta siita ettéd toinen osapuoli on tayttanyt omat sopimusvelvoit-
teensa.

Force Majeure -riskeill& tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoitd, jotka merkitsevét riskia toiminnanjatkuvuudesta ja joista
sopimusosapuolet eivét ole vastuussa. Force Majeure -riskejé voivat olla esimerkiksi vakavat luon-
nonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
merkittavasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin k&yd& arvopaperikauppaa. Tamén
seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa myos indeksilainakauppojen
toteutusaikatauluun.

Operatiivisia riskeja voi aiheutua esimerkiksi ulkoisista tekijoista ja teknologiasta tai henkildston,
organisaation tai siséisten prosessien puutteellisesta toiminnasta. Operatiivisiin riskeihin voidaan
lukea myds mahdolliset henkil0sto- ja organisaatiomuutokset.

Indeksilainoihin liittyy myos likviditeettiriski, silla indeksilainan jalkimarkkinoilla on yleensa vain
yksi mahdollinen vastapuoli (indeksilainan liikkeeseenlaskija). Likviditeettiriski kasvaa etenkin niissa
tapauksissa, joissa indeksilainojen liikkeeseenlaskija sitoutuu ostamaan indeksilainan takaisin vain
tiettyiné pdivina vuodessa.
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Indeksilainoihin liittyy aina my0s liikkeeseenlaskijariski, jolla tarkoitetaan riskié siita, etta liikkee-
seenlaskija ei pystyisi suoriutumaan joukkolainan tuoton ja/tai padoman takaisinmaksusta ajallaan
esimerkiksi konkurssin vuoksi.

Korkoriski tarkoittaa, ettd yleisen korkotason noustessa tai markkinoiden muuttuessa vastoin
odotuksia indeksilainan myyntiarvo eli kurssi laskee. Korkoriski toteutuu indeksilainoissa silloin,
kun sijoittaja myy lainan pois kesken juoksuajan ja merkinta- ja myyntihetkenvélisena

aikana korot ovat nousseet. Esimerkiksi asiakas on ostanut indeksilainaa emissiokurssilla 100 %.
Kun lainan myyntikurssi on esimerkiksi 98,8 %, asiakkaalle maksetaan 1.000 euron
nimellisarvoisesta indeksilainasta 988 euroa + mahdollinen kertynyt korko. Jos korot laskevat, saa
sijoittaja voittoa. Lainan myyntikurssi on esimerkiksi 102,5 %, asiakkaalle maksetaan 1.000 euron
nimellisarvoisesta joukkolainasta 1.025 euroa + kertynyt korko.

Markkinariskilla tarkoitetaan riskia siitg, etta rahoitusvélineidenhinnat muuttuvat yleisen markki-
nakehityksen seurauksena. Jalkimarkkinoilla indeksilainojenarvot vaihtelevat korkomuutosten
lisdksi myos kohde-etuuden hinnan muutosten ts. kysynnén ja tarjonnan mukaan. Markkinariski
realisoituu indeksilainojen kohdalla siten, ettei indeksilainalle saakaan odotettua tuottoa tai tuotto
jaa kokonaan saamatta.

Markkinoilla on erillislainoja (private placements), jotka rakenteellisesti kuuluvat pddomaturvattu-
jen rynmaéan. Nama tuotteet ovat yleensa raatéloityja tietylle asiakasryhmalle. Tunnusomaista néille
on, ettd tarjonta ja jalkimarkkinakauppa on rajoitettua.

Kategoria B (PAdaomaan rajattu riski max. 100 %)

Joukkolainat

Ryhmaan kuuluvat indeksilainat, joissa erdpéivéana ei ole pddomasuojaa tai se on rajoitettu.

Néiden lainojen tuotto voi olla sidottu esimerkiksi hyddyke-, korko-, osake- tai valuuttaindekseihin.
Joukkolainan riskeja ovat markkina- ja selvitysriski, Force Majeure- ja operatiivinen riski seké
liikkeeseenlaskijariski, likviditeettiriski ja padoma-, korko- sekd muu tuottoon kohdistuvariski.

Markkinariskilla tarkoitetaan riskia siitd, ettd joukkolainojen hinnat muuttuvat yleisen markkina-
kehityksen seurauksena. Jalkimarkkinoilla joukkolainojen arvot vaihtelevat kysynnén ja tarjonnan
mukaan. Markkinariski realisoituu, kun indeksilainat myyd&én kesken lainan juoksuajan tai se
eraantyy.

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan ts.
vastapuoli ei pysty toimittamaan kauppaan sisaltyvia arvopapereita tai maksamaankauppahintaa
sovittujen ehtojen mukaisesti huolimatta siité ettd toinen osapuoli on tayttdnyt omat
sopimusvelvoitteensa.
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Force Majeure -riskeilld tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoita, jotka merkitsevét riskia toiminnanjatkuvuudesta ja joista
sopimusosapuolet eivét ole vastuussa. Force Majeure -riskeja voivat olla esimerkiksi vakavat luon-
nonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
merkittavasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin kayda arvopaperikauppaa. Tdmén
seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa myos joukkolainakauppojen
toteutusaikatauluun.

Operatiivisia riskeja voi aiheutua esimerkiksi ulkoisista tekijoista ja teknologiasta tai henkildston,
organisaation tai siséisten prosessien puutteellisesta toiminnasta. Operatiivisiin riskeihin voidaan
lukea myds mahdolliset henkildsto- ja organisaatiomuutokset.

Liikkeeseenlaskijariskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija ei
kykene maksamaan sijoittajalle takaisin ehtojen mukaista tuottoa ja nimellispddomaa sijoituksen
eraantyessa. Liikkeeseenlaskijariski toteutuu esimerkiksi liikkeeseenlaskijankonkurssissa, jolloin
takaisinmaksukykya ei ené ole.

Padomariski toteutuu, jos lainan liikkeeseen laskenut yritys menee konkurssiin, eika silla ei ole
varoja maksaa lainan nimellispddomaa takaisin joukkolainan haltijoille. Lainalle asetettu vakuus
vahent&a paadomariskia vakuuden realisointiarvon mukaan.

Likviditeettiriskiin vaikuttaa arvopaperin kysynta ja tarjonta. Jos arvopaperilla kdydaan hyvin
vahaistd kauppaa voi arvopaperin kateiseksi muuttaminen toivottuun hintaan seka aikaan olla
hanka- laa sekd johtaa suuriin arvonmuutoksiin.

Korkoriski tarkoittaa, ettd yleisen korkotason noustessa tai markkinoiden muuttuessa vastoin
odotuksia joukkolainan myyntiarvo eli kurssi laskee. Korkoriski toteutuu korkosidonnaisissa
joukkolainoissa silloin, kun sijoittaja myy lainan pois kesken juoksuajan ja merkinta- ja
myyntihetken vilisena aikana korot ovat nousseet. Esimerkiksi asiakas on ostanut joukkolainaa
emissiokurssilla 100 %. Kun lainan myyntikurssi on esimerkiksi 98,8 %, asiakkaalle maksetaan
1.000 euron nimellisarvoisesta joukkolainasta 988 euroa + mahdollinen kertynyt korko. Jos korot
laskevat, saa sijoittaja voittoa. Lainan myyntikurssi on esimerkiksi 102,5 %, asiakkaalle maksetaan
1.000 euron nimellisarvoisesta joukkolainasta 1.025 euroa + kertynyt korko.

Markkinoilla on myos yritysten luottoriskiin sidottuja lainoja esim. CDO-lainat (Collateralised Debt
Obligation). Sijoittaja ottaa ndissa kantaaksensa paaomariskin, eli riskin siité, etta viiteyritys ei
selvid vastuistaan ja joutuu selvitystilaan tai konkurssiin. Jos riski toteutuu jonkin viiteyrityksen
kohdalla, sijoittaja menett&a talldin sijoittamastaan padomasta osan tai koko pddoman.

Muita rynmaan kuuluvia joukkolainoja ovat esimerkiksi optio- ja vaihtovelkakirjalainat. Vaihto-
velkakirjalainan voi vaihtaa liikkeeseenlaskijan osakkeiksi velkakirjan ehdoissa méaritellylla tavalla.
Optiolainaan taas liittyy optiotodistus, joka oikeuttaa merkitseméaan liikkeeseenlaskijan osakkeita
tietylld hinnalla tiettynd ajankohtana tulevaisuudessa. Joukkolainoihin liittyy aina myos liikkeeseen-
laskijariski, jolla tarkoitetaan riskia siit4, etta liikkeeseenlaskija ei pystyisi suoriutumaan joukko-
lainan tuoton ja/tai pddoman takaisinmaksusta ajallaan esimerkiksi konkurssin vuoksi.

N&ma joukkolainatuotteet sopivat kokeneille ja omatoimisille sijoittajille, jotka ovat valmiita
ottamaan riski sijoitetun pddoman menettdmisesta vastapainona hyvélle tuottomahdollisuudelle.
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Markkinoilla on erillislainoja (private placements), jotka rakenteellisesti kuuluvat tah&dn ryhmaéan.
N&ma tuotteet ovat yleensa raataloityja tietylle asiakasryhmalle. Tunnusomaista naille on, etta
tarjonta ja jalkimarkkinakauppa on rajoitettua.

Osakkeet

Osakkeista tdhan rynméén kuuluvat kotimaiset ja ulkomaiset listaamattomat osakkeet ja niihin
liittyvat merkinta-oikeudet. Osakesijoittamisen riskit liittyvat paitsi yleisiin riskeihin, joita ovat
markkina- ja selvitysriski sekd Force Majeure- ja operatiivinen riski, myds yhtion menestykseen
liittyviin riskeihin. Ulkomaisiin osakesijoituksiin liittyy my0ds valuuttakurssiriski.

Markkinariskilla tarkoitetaan riskia siit4, ettd osakkeiden hinnat muuttuvat yleisen markkina-
kehityksen seurauksena. Jalkimarkkinoilla osakkeiden kurssit eli arvot vaihtelevat kysynnén ja
tarjonnan mukaan. Kurssiriski realisoituu, kun osakkeet myydaan. Osakkeenarvonvaihteluun
liittyvaa yritysriskiad voi pienentaa hajauttamalla useisiin eri osakkeisiin eri toimialoilla.
Yleistd markkinariskié voi pienent&é hajauttamalla myos esimerkiksi korkokohteisiin.

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan ts.
vastapuoli ei pysty toimittamaan kauppaan sisaltyvia arvopapereita tai maksamaankauppahintaa
sovittujen ehtojen mukaisesti huolimatta siita etta toinen osapuoli on tayttanyt omat
sopimusvelvoit- teensa.

Force Majeure -riskeilla tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoitd, jotka merkitsevét riskid toiminnanjatkuvuudesta ja joista
sopimusosapuolet eivét ole vastuussa. Force Majeure -riskeja voivat olla esimerkiksi vakavat luon-
nonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
merkittavasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin kayda arvopaperikauppaa. Tamén
seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa myos osakekauppojen
toteutusaikatauluun.

Operatiivisia riskeja voi aiheutua esimerkiksi ulkoisista tekijoista ja teknologiasta tai henkildston,
organisaation tai siséisten prosessien puutteellisesta toiminnasta. Operatiivisiin riskeihin voidaan
lukea myds mahdolliset henkildsto- ja organisaatiomuutokset.

Osakkeen omistajalla eli osakkaalla on riski menettda yritykseen sijoittamansa padoma, jos
yritys tekee konkurssin. Suorat sijoitukset osakkeisiin vaativat huolellista perehtymista
osakemarkkinoihin ja sijoituskohteena oleviin yhtidihin. Osakkeiden valintaongelmaa ja riskié voi
pienentdd ostamalla yksittaisten osakkeiden sijasta sijoitusrahasto-osuuksia.

Listaamattomille osakkeille ja merkintéoikeuksille on tyypillista, ett4 tietoa kyseisista yhtitista on
rajoitetusti saatavissa, eiké niilla ole toimivia jalkimarkkinoita.

Liséksi ryhméén kuuluvat myos koti- ja ulkomaiset optiotodistukset ja henkilostéoptiot, joita
yritykset kayttavat padsaantoisesti henkilokuntansa kannustimena. Luonteeltaan nama ovat
rinnastettavissa merkintéoikeuksiin, jotka oikeuttavat merkitsemaan kyseisenyhtion osakkeita
ennalta maaréatyll& hinnalla tulevaisuudessa. Optiotodistuksille ja henkilstooptioille on tyypillista,
ettd jos merkintdoikeutta ei kdyteta erapaivadn mennessd, se muuttuu arvottomaksi. Myos
informaation tarjonnassa ja jalkimarkkinakaupanké&ynnissé voi olla rajoituksia.
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N&ma osaketuotteet sopivat kokeneille ja omatoimisille sijoittajille, jotka ovat valmiit seuraamaan
aktiivisesti yksittaisten yritysten kurssikehitysté.

Muut

Ryhmaan kuuluvat porssissa noteerattavat warrantit ja sertifikaatit. Warranttien ja sertifikaattien
riskit riippuvat tuotteiden kohde-etuudesta. Tuotteiden kohde-etuutena voi olla osake,
osakeindeksi, valuutta tai hyddyke.

Warrantti antaa ostajalleen oikeuden, mutta ei velvollisuutta ostaa (ostowarrantti) tai myyda
(myyntiwarrantti) kohde-etuus ennalta sovittuun hintaan erépdivand. Sijoittaja ei kuitenkaan osta
tai myy itse kohde-etuutta, vaan mahdollinen voitto maksetaan rahana. Warranteista voi saada
tuottoa seka kohde-etuuden arvon noustessa etta sen laskiessa. Sijoittaja voi ottaa nakemysta
noususta tai laskusta, ja siten hyotyé niistd. Warranteissa on vipuvaikutus, eli kurssin noustessa
ostowarrantin arvo nousee suhteessa enemman kuin itse kohde-etuuden. Warranteilla voi myods
suojautua nykyisten osakesijoitusten arvonlaskulta. Kauppaa kaydaéan kuten osakkeilla.

Warrantti on suuririskinen sijoitus. Sijoittaja voi menettaa koko sijoittamansa summan. Mité
halvempi warrantti on, sitd suurempi on yleensa kyseisen warrantin vipuvaikutus ja riski.
Toisaalta warrantin osto on huomattavasti halvempaa kuin kohde-etuutena olevan osakkeen osto,
miké rajoittaa tappioriskia. Kohde-etuuden hintariski on sama kuin kohde-etuuden suorassa
omistuksessa, jossain tapauksissa lisaksi vipuvaikutuksella. Riskit liittyvat osakemarkkinoiden
yleiseen kehitykseen ja kohde-etuuden menestykseen. Warrantteihin liittyy myos
liikkeeseenlaskijariski.

Indeksisertifikaatti on Nordea Bank Oyj:n liikkeeseen laskema arvopaperi, jonka arvo maaraytyy
kohde-etuuden kehityksen perusteella. Indeksisertifikaatteja on kahdenlaisia; Bull ja Bear. Indek-
sisertifikaatti Bullin arvo seuraa kohde-etuuden kehitysta. Indeksisertifikaatti Bear liikkuu painvas-
taiseen suuntaan kuin kohde-etuus. Nordean liikkeeseen laskemat indeksisertifikaatit noteerataan
porssissd, ja niilla kaydaan kauppaa samalla tavalla kuin osakkeilla.

Kohde-etuuden hintariski on sama kuin kohde-etuuden suorassa omistuksessa, jossain tapauksissa
lisaksi vipuvaikutuksella. Riskit liittyvat osakemarkkinoiden yleiseen kehitykseen ja kohde-
etuuden menestykseen. Sijoittaja voi menettédé koko sijoittamansa summan, tallainen riski liittyy
harvoin pelkén osakkeen ostoon. Sertifikaatteihin liittyy myos liikkeeseenlaskijariski.

Mikali kohde-etuutena on osake tai osakeindeksi, liittyy niihin liséksi seuraavat riskit: markkina- ja
selvitysriski seka force majeure- ja operatiivinen riski seké suorassa osakesijoituksessa yhtion me-
nestykseen liittyva riski. Ulkomaisiin osakkeisiin liittyy myos valuuttakurssiriski.

Markkinariskilla tarkoitetaan riskia siitd, etta osakkeiden hinnat muuttuvat yleisen markkinakehi-
tyksen seurauksena. Jalkimarkkinoilla osakkeiden kurssit eli arvot vaihtelevat kysynnén ja
tarjonnan mukaan. Kurssiriski realisoituu, kun osakkeet myydaan. Osakkeenarvonvaihteluun
liittyvaa yritysriskié voi pienentdd hajauttamalla useisiin eri osakkeisiin eri toimialoilla. Yleist4
markkinariskié voi pienentéa hajauttamalla myos esimerkiksi korkokohteisiin.

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan ts.
vastapuoli ei pysty toimittamaan kauppaan sisaltyvia arvopapereita tai maksamaan kauppahintaa
sovittujen ehtojen mukaisesti huolimatta siité ettd toinen osapuoli on tayttdnyt omat
sopimusvelvoitteensa.
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Force Majeure -riskeill& tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoitd, jotka merkitsevét riskia toiminnan jatkuvuudesta ja
joista sopimusosapuolet eivat ole vastuussa. Force Majeure -riskejé voivat olla esimerkiksi vakavat
luonnonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa
vaikuttaa merkittavasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin k&yda arvopaperikauppaa.
Taman seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa myos
osakekauppojen toteutusaikatauluun.

Operatiivisia riskeja voi aiheutua esimerkiksi ulkoisista tekijoista ja teknologiasta tai
henkildstén, organisaation tai siséisten prosessien puutteellisesta toiminnasta. Operatiivisiin
riskeihin voidaan lukea my6s mahdolliset henkil6sto- ja organisaatiomuutokset.

Osakkeen omistajalla eli osakkaalla on riski menettda yritykseen sijoittamansa paaoma, jos
yritys tekee konkurssin. Suorat sijoitukset osakkeisiin vaativat huolellista perehtymisté
osakemarkkinoihin ja sijoituskohteena oleviin yhtidihin.

Kategoria C (PAdaomaa suurempitappioriski)

Ryhma koostuu sijoitustuotteista, joihin liittyy pddomaa suurempi tappioriski. Tallaisia tuotteita
ovat erilaiset johdannaistuotteet esim. optiot, termiinit ja futuurit, joiden avulla voidaan ostaa tai
myydé jotakin kohdetta kuten indeksid, valuuttaa, hyddyketta ym. tietylla hinnalla
tulevaisuudessa. Nama tuotteet on tarkoitettu tydkaluiksi sijoittajalle, jolla on ndkemys
markkinoiden kehityksen suunnasta ja joka haluaa optimoida sijoituksensa tuotto/-riski-suhdetta
tai suojata sijoitussalkkuansa.

Néille sijoituksille on tyypillista Iyhyt sijoitusaika seka suuri arvon vaihtelu. Néihin sijoituksiin
liittyy myos pddomaa suurempi tappioriski, jonka vuoksi pankki tekee asiakkaan kanssa erillisen
sopimuksen johdannaiskaupasta ja vaatii tarvittaessa sijoittajalta vakuuksia. Johdannaiset sopivat
ammattimaiselle sijoittajalle, joka ymmartdd markkinoiden ja johdannaisten toiminnan ja on
valmis ottamaan vastapainona hyvélle tuotto-odotukselle pddomaa suuremman tappioriskin.

Mikali kohde-etuutena on osake tai osakeindeksi, liittyy niihin liséksi seuraavat riskit: markkina-
ja selvitysriski sekd Force Majeure- ja operatiivinen riski seké suorassa osakesijoituksessa yhtion
menestykseen liittyva riski. Ulkomaisiin osakkeisiin liittyy myos valuuttakurssiriski.

Markkinariskilla tarkoitetaan riskida siitd, ettd osakkeiden hinnat muuttuvat yleisen
markkinakehityksen seurauksena. Jalkimarkkinoilla osakkeiden kurssit eli arvot vaihtelevat
kysynnén ja tarjonnan mukaan. Kurssiriski realisoituu, kun osakkeet myyd&an. Osakkeen
arvonvaihteluun liittyvaa yritysriskia voi pienent&é hajauttamalla useisiin eri osakkeisiin eri
toimialoilla. Yleistd markkinariskié voi pienentéé hajauttamalla myds esimerkiksi korkokohteisiin.

Selvitysriskilla tarkoitetaan tilannetta, jossa vastapuoli ei kykene suoriutumaan velvoitteistaan ts.
vastapuoli ei pysty toimittamaan kauppaan sisaltyvia arvopapereita tai maksamaan kauppahintaa
sovittujen ehtojen mukaisesti huolimatta siité ettd toinen osapuoli on tayttanyt omat
sopimusvelvoitteensa.
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Force Majeure -riskeill& tarkoitetaan sopimuksista riippumattomia, ennalta arvaamattomia ja yli-
voimaisia seurauksia aiheuttavia tekijoitd, jotka merkitsevét riskia toiminnan jatkuvuudesta ja
joista sopimusosapuolet eivat ole vastuussa. Force Majeure -riskejé voivat olla esimerkiksi
vakavat luonnonkatastrofit, kapinat, lakot ja sotatilat. Force Majeure -riskien realisoituminen
saattaa vaikuttaa merkittavasti arvopapereiden hintoihin tai mahdollisuuksiin k&yda
arvopaperikauppaa. Tamén seurauksena Force Majeure -riskien realisoituminen saattaa vaikuttaa
my0s osakekauppojen toteutusaikatauluun.

Operatiivisia riskeja voi aiheutua esimerkiksi ulkoisista tekijoista ja teknologiasta tai
henkildston, organisaation tai sisdisten prosessien puutteellisesta toiminnasta. Operatiivisiin
riskeihin voidaan lukea my6s mahdolliset henkildsto- ja organisaatiomuutokset.

Osakkeen omistajalla eli osakkaalla on riski menettéa yritykseen sijoittamansa padoma, jos
yritys tekee konkurssin. Suorat sijoitukset osakkeisiin vaativat huolellista perehtymisté
osakemarkkinoihin ja sijoituskohteena oleviin yhtidihin.
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